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— ayinda
Agustosii:'s
puan duzeyinde gergeklesen
Reel Kesim Giliven Endeksi
(RKGE), Eylil ayinda 107,6
puan  seviyesine  yiikseldi.
RKGE’de goriilen ayhk artista,
gelecek 3 aya dair dretim hac-
mi, istihdam ve ihracat siparis
miktar ile sabit sermaye vyati-
rimlari beklentilerindeki artiglar
rol oynadi. Mevcut durum ve
son 3 aya yonelik gostergeler
ile genel gidisat beklentileri ise,
bu donemde endeksi olumsuz
etkiledi. RKGE’de goriilen yuka-
ri yonli hareketin dinamikleri,
reel kesimin son ceyrede gi-
rerken iyimser bir tablo gizdigi
yoninde sinyal verdi.

Ote yandan Agustos ayinda
73,2 puan olarak kaydedilen
Tiketici Gliven Endeksi (TGE),
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Eylil ayinda yeniden yiikseli-
se gecti. 74 puan seviyesin-
de gerceklesen endeksin %1
oraninda artis kaydetmesinde,
genel ekonomik durum ve issiz
sayisi beklentilerindeki, sirasiy-

ssektordnin
sanaVIbnemli goster-
gelerinden imalat Sanayi Kapasite
Kullamim Orani (KKO), Eylil ayin-
da bir 6nceki aya gére 0,3 puan
azalarak %74,4 oldu. Aylik gerile-
mesinde mevsimsel faktdrlerden
etkilendigi gozlenen KKO, bir dnceki
yilin ayni ayina gére ise 1 puan di-
slis kaydetti. Oranin Eyliil ayindaki
yillik disiisiinde, 3 puanlik sert bir
gerileme yasayan yatiim mallar
kalemi etkili olurken, ara mallar
ile gida ve icecekler de her biri 1,1
puanlik digtglerle rol oynadi. Ayni
dénemde tliketim mallarinda ise ya-
tay bir seyir gozlendi. Bu baglamda
KKO, imalat sanayindeki temponun
3. geyrekte bir miktar zayifladigina
dair igaretler verdi.
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artiglar etkili oldu. Gelecek 12
aylik déneme dair tasarruf etme
ihtimalindeki %0,9 oraninda-
ki ylkselis de endeksi yukar
yonli etkilerken, hanenin maddi
durum beklentisi alt endeksi ise
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Imalat Sanayi 3. Ceyrekte
Temposunu Dilsiirdii

Kapasite Kullanim Orani
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IVI ayinda %8,8 seviye-
a v I SSinde gerceklesen is-
sizlik orani, Haziran’da %9,1 seviyesi-
ne yiikseldi. issizlik orani dnceki yilin
ayni donemine goére 1 puan artarken,
erkeklerde %8,3, kadinlarda ise %10,9
olarak kaydedildi. Veriler Haziran ayin-
da istihdam oraninin %46,7, isgicine
katilim oraninin ise %51,3 seviyesinde
oldugunu gosterdi. Boylelikle isgiiciine
katilim orani bugiine kadarki en yiiksek
seviyesine ulasarak issizlik oranindaki
artigi tetiklerken, erkeklerde %72,3,
kadinlarda ise %30,9 olarak gercekles-
ti. Ote yandan, geng issizlik oraninin
bu dénemde %16,7 diizeyine c¢iktigi
gozlendi. Tarim digi igsizlik orani ise,
%11,1 olarak kaydedildi.

P Politikasi Kurulu (PPK), 25 Eylil
a ratarihli toplantisinda, yilin basin-
da alinan makro-inhtiyati dnlemlerin ve para
politikasindaki siki durusun cekirdek enf-
lasyon egilimi (izerindeki olumlu etkilerinin
gbzlenmeye baslandi§ini ancak gida fiyatla-
rindaki yiiksek seyrin enflasyon gértiniimiin-
deki iyilesmeyi geciktirdigini belirtti. Kurul,
bu de@erlendirmeler dogrultusunda, tim ilgili
faiz oranlarini sabit tutma karari aldi. PPK,
enflasyon beklentileri, fiyatlama davranigla-
ri ve enflasyonu etkileyen diger unsurlarin
yakindan izlenecegini ve enflasyon gorini-
miinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar
getiri egrisini yataya yakin tutmak suretiyle,
para politikasindaki siki durusun sirdtrile-
cegini bildirdi. Kurul ayrica, diigen emtia fi-
yatlarinin, enflasyon (izerindeki yukari yonlii
riskleri sinirlayabilecedi degerlendirmesinde
de bulundu.

Enflasyon ise, Eyliil ayinda yeniden asag
yonli hareket etti. Bu dénemde %38,86 artan
Tiiketici Fiyatlar Endeksi’'nde (TUFE), nceki
aylarda oldugu gibi, yine gida ve ulastirma
fiyatlarindaki artigin agirhkl etkisi gorildu.
Yillik bazda sirasiyla %13,95 ve %7,44 oran-
larinda yiikselen gida ve ulagtirma grubu fiyat-
lar, s6z konusu enflasyon oranina en gok kat-
ki yapan iki etken oldu. Uriin gruplari arasinda
en yiiksek fiyat artigi kaydeden lokanta ve
oteller kaleminde ise, yillik enflasyon %14,43
oldu. Ote yandan Agustos ayina gére %0,14
oraninda artan TUFE’nin aylik yiikselisinde de,
konut, lokanta ve oteller ile gida ve igecekler,
en etkili gruplar oldu. Giyim ve ayakkabi ile
alkollli icecekler ve titiin fiyatlar ise, Eylil
enflasyonunu aylik bazda agagi yonli etkiledi.
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PARA POLITiKASI ve ENFLASYON
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Ti IVIveriIerine gore, Eylil

ayinda ihracat bir dnceki
yilin ayni ayina gore %6,5 oraninda
artarak 13,3 milyar dolar oldu. Eylil
ayinda en cok ihracat yapan sektor

yaklasik 2 milyar dolarla otomotiv
olurken, bunu sirasiyla 1,7 ve 1,5
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Kaynak: TiM ihracat Verileri

Ihracat Eyliil-Ayinda lvme
Kazand

8,9

Elektronik

milyar dolarla hazir giyim ve kon-
feksiyon ile kimyevi maddeler ve
mamuller sektérleri takip etti. Bu
dénemde otomotiv ihracatl %0,2
yillik artig gosterdi. Hazir giyim ve
kimya sektorleri ise sirasiyla %10,3
ve %38,3 artiglarla giicli gelismeler

IHRACATTAKi GELISMELER

kaydetti.

Ote yandan, Eylill ay! ihracat sira-
lamasinda 4. ve 5. sirada yer alan
elektronik ve celik sektorlerinde ise,
siraslyla %5,7 ve %7 oranlarinda
yillik ihracat biyimesi gozlendi.
6. siradaki tekstil sektorii ise, %9

Sektorler Bazinda ihracat (milyar $, ilk 15 Sektor)
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Miicevher Sektoriinden Geldi

Ti IVIverilerine gobre, Eylil ayin-

da en ¢ok ihracat yapilan
ilk 5 iilke, Almanya, ingiltere, Irak,
ABD ve italya oldu. Bu dénemde
Almanya’ya yapilan mal ihracati, bir
onceki yiin ayni ayina goére %12,9
artarak gucli trendini strduriirken,
ingiltere pazarindaki %0,3 oranindaki
diiglis dikkat cekti. Haziran’dan itiba-
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ren daralma gdzlenen Irak pazarin-
da ise, soz konusu dististin siddeti
azalmaya devam ediyor. Eyliil ayinda
Irak’a yapilan ihracat %-13,5 seviye-
sinde azalarak normallesme yoniinde-
ki umutlari gticlendirdi. Ayni dénemde
Rusya’ya vyapilan ihracat %14,1 ile
gerilemesini siirdiriirken, ABD ise
%38 oranindaki blyime hiziyla bir

Ulkeler Bazinda ihracat (milyon $, ilk 10)
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Kaynak: TiM ihracat Verileri

ULKELER VE iLLER BAZINDA iHRACAT.

seviyesinde kayda deger bir ihra-
cat artigina imza atti. Bu dénemde
sektdrler genelinde en gigli per-
formans, yillik %98,6 artis ile mi-
cevher sektoriinde, en keskin diisiis
ise, ihracatl %50,1 oraninda gerile-
yen zeytin ve zeytinyag sektortinde
gorilda.

Bu dogrultuda, Eyliil ayinda yillik
ihracat gelisim hizina en olumlu
katkiyr 1,6 puanla miicevher sek-
tori yapti. Yillik ihracat artigina,
hazir giyim ile kimyevi maddeler
gruplari da, sirasiyla 1,2 ve 0,9 pu-
anlik katkilarla destek verdi. ilgili
donemde toplam ihracat gelisim
oranini agag! yonli etkileyen sek-
torlerin baginda ise, gemi ve yat
ile madencilik geldi. Bu iki sektor,
Eyliil ayinda Tirkiye’nin yillik ihra-
cat hizini her biri 0,4 puan olmak
iizere olumsuz etkiledi. Yilin ilk 9
aylik doneminde ise, altin harig
mal ihracati gegen senenin ayni
dénemine gore %5,6 oraninda ar-
tarak 112,9 milyar dolar oldu.

kez daha On plana cikan pazarlardan
oldu. Eyliil ayinda italya yapilan ih-
racat %4,4 artis sergilerken, Fransa
pazarinda ise %6,1 oraninda gerileme
kaydedildi. S6z konusu donemde ilk
10 ihracat partneri arasinda en bytk
ihracat artisinin gerceklestirildigi Gilke
ise, %119,3 ile Iran oldu. Ote yandan,
Ocak-Eyliil déneminde, Tirkiye'nin
ihracat pastasinda en biiytik dilimlere
sahip pazarlar, sirasiyla %10, %7 ve
%6.4'lik paylarla Almanya, Irak ve
ingiltere oldu.

Yilinilk 9 aylik déneminde AB lilkeleri,
gegen yilin ayni donemine gore 2,8
puanlik giiclii bir artigla Turkiye’nin
ihracatinda %45,3'liik bir paya sahip
oldu. Bu dénemde (lke gruplar ara-
sinda 2. sirada gelen Ortadogu da,
payini yillik bazda 0,2 puan artirarak
%18,8%e yiikseltti. Buna karsilik, Ba-
gimsiz Devletler Toplulugu (BDT) ve
Afrika (ilkelerinin pastadaki paylari si-

rasiyla 1,1 ve 1 puan daralma kaydetti.
Ocak-Eylil déneminde Kuzey Amerika
ve diger Avrupa Ulkelerine yapilan ih-
racatin payi bir énceki yilin ayni done-
mine gore sirasiyla 0,2 ve 0,1 puanlik
artis kaydederken, diger Amerika ve
diger Asya pazarlarindaki dilim daral-
malari bu donemde de devam etti.

En cok ihracat yapan iller arasinda
ise, Eyliil ayinda ilk 3 siray! istanbul,
Bursa ve Kocagli aldi. istanbul 6
milyar dolarla liderligini siirdirir-
ken Bursa ve Kocaeli sirasiyla 1,14
ve 1,09 milyar dolarlik ihracat ger-
ceklestirdi. Siralamada 4.1igu 0,72
milyar dolarla izmir, 5.li§i ise 0,64
milyar dolarla Ankara alirken, 6. si-
radaki Gaziantep ise, bu doénemde
0,62 milyar dolarlik ihracat kaydetti.
Ote yandan, 8nde gelen ihracatgi iller
arasinda Hatay, %48,5 oranindaki
yillik ihracat artisiyla en gticlii perfor-
mansi sergileyen il oldu.

Irak Pazarinda " Ihracatta Iran Hatay lhracat
Kan Kayt - ve ABD Dikkat . Hiziyla On Plana
Azaliyor : Cekiyor - Cikt
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T ij i Kverilerine gore,
Agustos ayinda
ihracat gecen yilin ayni ayina
gbre %2,9 oraninda artarak
11,4 milyar dolar oldu. Bu
dénemde en yiiksek degerde
ihracat gerceklestiren ilk iki
fasil, sirasiyla %9,7 ve %0,4
oranlarinda yillik artis kay-
deden makineler ve motorlu
kara tasitlari oldu. Sirasiyla
%11,3 ve %6,6 oranlarinda
ihracat blyiumesi gergekles-
tiren 6rme giyim ve demir-
celik gruplar ise, Agustos
ayinda 3. ve 4. siralarda yer
aldi. Ote yandan, bu dénem-
de yillik toplam ihracat bi-
yimesine en biyik katkiyi
0,8’er puanla makineler ve
6rme giyim yaparken, bunu
0,6 puanla Orilmemis giyim
takip etti. Agustos ayinda
kiymetli metaller ve taglar ile
mineral yakitlar ve yaglar ise,
ulusal ihracat gelisim hizini
en olumsuz etkileyen fasillar
oldu.
ithalat ise Subat ayindan
itibaren siirdirdagi disi-

sl geride birakarak Agustos
ayinda artig kaydetti. itha-
lat, bu dénemde gecen yilin
ayni ayina gore %7 oraninda
yikselerek 19,5 milyar dolar
oldu. Agustos ayinda en yiik-
sek degerde ithalat yapilan
fasillar, sirasiyla mineral ya-
kitlar ve yaglar, makineler ve
elektronik oldu. ithalat, soz
konusu bu fasillarin ilkinde
yilllk  %1,6, diger ikisinde
ise sirasiyla %3,1 ve %16,2
oranlarinda artigs gosterdi.
Agustos ayinda ithalatin ge-
lisim hizina en biylk katki,
elektronik ve plastiklerden
gelirken, kiymetli taslar ve
metaller grubu ise, asagi
yonli katkisini zayiflayarak
da olsa sirdirdi.

Bu veriler dogrultusunda, dig
ticaret acigi Agustos ayinda
yillik %13,5 oraninda bir ar-
tisla 8 milyar dolar oldu. S6z
konusu dénemde ihracatin it-
halat kargilama orani da, 2,4
puan azalarak %58,7 seviye-
sine geriledi. Ote yandan, yiI-
lin ilk 8 ayinda ihracatin %5,7

s islemler acigl
c a r I Temmuz ayinda
bir 6nceki yilin ayni ayina
gbre %58,1 oraninda gerile-
yerek 2,6 milyar dolar oldu.
Temmuz ayi cari islemler
hesabi, mal ve gelir denge-
lerindeki sirasiyla 4,9 ve 0,7
milyar dolarlik agiklarla asagi

yonli hareket ederken, hiz-
metler dengesindeki 2,9 mil-
yar dolarlik fazladan olumlu
etkilendi. Ocak-Temmuz do6-
neminde ise, cari agik bir 6n-
ceki yilin ayni dénemine gore
%38,3 gerileme kaydederek
26,8 milyar dolar oldu. Yilin
ilk 7 ayhk donemindeki soz

DIS TICARET DENGESI

ODEMELER DENGESI

artmasi, ithalatin ise %4,7
azalmasi sonucu, dis ticaret
acigr yillik bazda %20 gerile-
verek 54,2 milyar dolar oldu.

Ocak-Agustos déneminde ih-
racatin ithalati kargilama orani
ise, 2013 yilindaki %59,5 se-
viyesinden %66’ya yikseldi.

ihracat (Milyar $)

14,8

12,5

11,4

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran

Kaynak: TOIK
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Kaynak: TOIK
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konusu dististe, gerek ihra-
cat gerekse ithalat 6nemli rol
oynadi. Ayni dénemde altin
hari¢ cari acik ise, yillik baz-
da %24 oraninda bir digis
sergiledi.

Odemeler dengesinin finans-
man kisminda ise, Haziran’da
gorilen guglt gorianidm Tem-

20 1 Cari Acik ve Finans Hesaplan (Milyar $)
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Kaynak: TCMB

Ekim|2014

Finans Hesaplari

Cari Islemler Agig

muz ayinda bir miktar za-
yifladi. Bu ddénemde finans
hesaplari, 873 milyon dolar
olurken, net hata ve noksan
kalemi ise yaklasik 2 milyar
dolar olarak gerceklesti. Boy-
lelikle denge fazlasi olarak
gerceklesen 211 milyon dolar,
TCMB rezervlerine girig yapti.

Cari Acik Temmuz
Ayinda %58,1
Oraninda Geriledi

Yilin Ik 7 Ayinda
Attin Haric Acik %24
Azaldi
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AVRUPA EKONOMISi

2. ceyreginde hayal
YI I I n kirikligi yaratan Avru- 6 - Euro Bélgesi'nde Sanayi ve issizlik (%) - 14
pa ekonomisine dair 3. geyrek veri-
leri gelmeye devam ediyor. Bu ger-
cevede, 2. ceyrekte ivme kaybeden
Euro Bolgesi sanayi dretiminin, 3. 4 - 1.9
ceyrege giiclenerek girmis olmasi . 11,57 12
dikkat cekti. Haziran ayinda yillik ] 2,8\22
bazda %0,2 bilyliyen sanayi (re- ’
timinin hizi Temmuz ayinda %2,2 2 -
seviyesine sigradi. Bununla birlikte, - 10
ilgili doneme dair diger bazi gos- 0,
tergeler, hayal kirikhgi yaratmayi

stirdiriiyor. Nitekim Agustos ayin- O WTTITITITITIITIT

da 0,16 puan seviyesine gerileyen

reel kesim giiven endeksi, st {iste - 8
1,7

4. diististinii gergeklestirerek Eylil 2 -
ayinda 0,07 puan oldu. Buna ben-
zer sekilde, tlketici gliveni de inis
egilimini sirdlriyor. Agustos’ta .6
-10 puana digen tiketici given 4 -
endeksi, Eylil'de ise -11,4 puan 4
seviyesine geriledi. igsizlik orani
ise, Agustos ayinda da %11,5 dii-

zeyinde kaydedilerek degismedi. -6 - -4
Ote yandan, Avrupa Merkez 2012 2013 2014

Bankasr'nin almis oldugu faiz indi-

rimi kararlarinda temel etkenlerden mm== Sanayi Uretim Endeksi Yillik Bllyiime Hizi

biri olan tiketici enflasyonu, diistik
seviyelerde direnmeye devam ediyor.
Temmuz ve Agustos aylarinda %0,4
seviyesinde kalan enflasyon, Eylil
ayinda ise %0,3 diizeyine distt. Bu
dogrultuda, deflasyon endiseleri ve 2012 2013 2014
ekonomik gorintimdeki cansizlik, (0]
bolge ekonomisi i¢in temel risk ola- -9
rak 6n plana ¢ikmayi sirddriyor.

====|gsizlik Orani (sagd eksen)

Euro Bolgesi Giiven Endeksleri (Puan)

! -7
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Sanayi Uretimi 5
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TP s -1
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iHRACATCILAR
MEGLISI

AB Dekonomisinde 3. geyrege

iliskin gériinim  giderek
sekilleniyor.  Temmuz ayindan itiba-
ren yikseliste olan reel kesim giiveni,
Eyliil ayinda 2,4 puan gerileyerek 56,6
puan diizeyine diisti. Uretim PMI ise,
ayni donemde 0,4 puanlik bir diigtisle
57,5 seviyesinde gerceklesti. Buna
kargilik Eyliil ayinda tiiketici gliven
endeksi, reel kesimin aksi yonde ha-
reket ederek 2,1 puanlik artigla 84,6
puana eristi. Temmuz ayinda hizlanan
sanayi (retiminin temposunda ise,
Agustos ayinda yavaglama gdzlendi.
Bu badlamda sanayi Cretimi, yilik
bazda %4,1 oraninda blyiime kay-
detti. Ote yandan FED kararlarinda
ana kriterlerden biri olan enflasyon,
Onceki aylarda kaydettigi %2 ve (izeri
seviyeleri geride birakarak, Agustos
ayinda %1,7 seviyesine disti, Para
politikasinin sekillenmesinde bir diger
kritik unsur olan issizlik oraninin ise,
Eyliil ayinda %5,9 diizeyine gerileme-
si dikkat cekiyor.
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ABD'de Issizlik
Orani %59
Diizeyine Geriledi

Geligsmekte

olan ekonomilere ait 2. geyrek
blylime verileri biyiik olglide
aciklandi. Bu baglamda, ilk cey-
rek yillik biyime hizi %0,3’e
revize edilen Arjantin ekonomi-
si, 2. ceyrekte duraganlasarak
bilyiime kaydedemedi. Temmuz
ayl sonunda iflasini agiklayan
Arjantin’in s6z konusu duragan-
lasmasinda, Ozel tiiketim, yati-
rimlar ve ihracat kalemlerindeki
distsler rol oynadi. Arjantin ilgi-
li ddnemde sektorler bazinda da,
ticaret, ingaat ve dretim alanla-
rinda daralmalar kaydetti. Ulke-
de, tarim, finans ve madencilik
sektdrlerinde ise blyime ger-
ceklestigi gozlendi. Arjantin’in 3.
ceyrege iliskin gostergeleri sa-
nayi sektériiniin diislise devam
ettigine igaret ederken, tiketici
beklentilerinde ise iyilesme be-
lirtileri gGze carpiyor.

Latin Amerika’nin 6nde gelen
bir diger ekonomisi Meksika
ise, yihn 2. ¢eyreginde beklen-
tilerin lizerinde bir performans
sergileyerek yillik %1,6 oranin-
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Kaynak: TradingEconomics

da GSYH artigi kaydetti. Bu ge-
lismede, yavaglayarak da olsa
blylmesini sirdiren tarim ve
sanayi sektorleri etkili oldu.
Hizmetler sektérii de yukari
yonli trendine devam ederken,
insaat ve madencilikte daralma-
lar goriildi. 3. ceyrekte ise, sa-
nayi ve reel kesim gostergeleri
olumlu bir seyir sirdiriirken,
tiketici glveni yilin en yiiksek
seviyesine eristi.

Ote yandan, istikrarli bilyimesiy-

YUKSELEN EKONOMILER

“Reel Kesim Giiven Endeksi
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Tiiketici ve Reel Kesim
Giiveni Ters¥anli
Hareket Ediyor:

: Enflasyon %2
: Seviyesinin
: Altina Dilsti
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le taninan Endonezya ekonomisi,
2. geyrekte %5,1 oraninda biyi-
di. Blylme hizini 6zel tiketim
kanadindaki gii¢lii trende ve
yatirnmlara borglu oldugu gbz-
lenen Endonezya ekonomisinde,
ihracat ve kamu harcamalari ise
diisiis kaydetti. Ulkede tiketici
given endeksi Meksika’ya ben-
zer sekilde 3. ceyrekte en yuk-
sek diizeye ulasirken, sanayi ise
s6z konusu déneme temposunu
azaltarak girdi.
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Arjantin Ekonomisi
Duragdanlasti

Endonezya Tiiketim yi@
Yatinmla Biiyiiyor





