AYLIK EKONOMi VE DIS TICARET BULTEN
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MECGLISI

Yumgl Hasila (GSYH), 2015 yilinin 1. ceyreginde, dnce-
G avrlsa ki yilin ayni donemine gére %z2,3 oraninda biiyidi. Bu
dénemde %4,5’lik bir biiyiime sergileyen 6zel tiiketim, yilik GSYH hizina, 3 puanla
en bilyiik destegi verdi. Ozel yatinmlar ise bu dénemde toparlanma sergileyerek,
gerceklestirdigi %1,9 oranindaki artis sonucu, bilyiimeye 0,4 puanlik katki verdi.
Bu donemde kamu yatinmlan %10,2 disis kaydederek GSYH geligimini 0,4 puan
olumsuz etkilerken, kamu tiiketim harcamalari ise %2,5 artisla biiyimeye 0,3 puan
katki verdi.

GSYH Biiyiime Hizi (%, Yillik)

MiLLi GELIR VE BUYUME

Bu dénemde net ihracat ise, ekonominin bilyiime hizini agagji yonlii etkiledi. ihracat
bir 6neeki yilin ayni donemine gore %0,3 gerilerken, ithalatta ise %4,1 oranin-
da artig gorildii. Bu veriler dogrultusunda net ihracat, GSYH gelisim hizina 1,3
puan olumsuz katki yapti. Sektorler kanadinda ise, ilk ceyrek biytimesine en biyik
destek 0,9 puanla finans sektériinden geldi. S6z konusu dénemde imalat sanayi,
biyimeye 0,2 puanla zayif bir katki sa§larken, madencilik ve ingaat sektrleri ise
GSYH gelisimine olumsuz etki yapti. Yilin ilk geyreginde, tanm sektdriinde ise to-
parlanma gézlendi.
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H Uretlm Endeksi Nisan ayinda yillik %3,7 oraninda bir
S a n av artisla 125,4 puan oldu. Endekste bu dénemde ara mali
imalati disindaki tim gruplarda artis gézlenirken, en yiiksek degisim hizini
%13,9 ile sermaye mali imalati gergeklestirdi. Nisan ayinda %74,1 olan
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) ise, Mayis ayinda %74,9'a

Kapasite Kullanim

yilkselerek son 7 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Aylik artigta mevsimsel
etkiler pozitif rol oynarken, gegen yilin ayni dénemine gore de oranda 0,5
puan yiikselis gdzlendi. KKO’nun yillik gelisiminde sadece yatinm mallari
grubunun olumlu rol oynadigi gézlenirken, s6z konusu alt endeksin 5 pu-
anlik ciddi bir artisla %76,4 diizeyine yiikselmesi dikkat gekti.

Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak: TCMB
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0 k ayinda %11,3 olarak gergekle-
Ca sen issizlik orani, Subat ayinda
%11,2'ye geriledi. Oran erkeklerde %10,3, kadin-
larda ise %13,2 olarak kaydedildi. Mevsimsellik-
ten arindinlmig issizlik orani ise, %10,2 seviye-
sinde kaldi. Ote yandan veriler, Subat déneminde
istihdam oraninin gegen yilin ayni dénemine gore
0,3 puan artigla %44,4, isgiciine katihm oraninin
ise 1 puan artigla %50,1 seviyesinde gergeklesti-
gini gosterdi. isgiiciine katiim, erkeklerde %70,6,
kadinlarda ise %30 oraninda gergeklesti. Subat
ayinda ayrica, geng issizlik oraninin %20, tarim
digi isizlik oraninin ise, %11,2 diizeyinde kayde-
dildigi gozlendi.

|ssizlik Orani %11,2'ye
geriledi

PARA POLITiKASI ve ENFLASYON

P Politikasi Kurulu (PPK), 20 Mayis 2015
a ratanhh toplanti sonrasinda, kredi biyiime
hizlannin makul diizeylerde seyrettigini ve gekirdek ent-
lasyondaki olumlu gidisatin devam ettigini belirtti. Ote
yandan kiiresel piyasalardaki belirsiziikler ile enerji ve
gida fiyatlarindaki oynakliklann para politikasindaki tem-
kinli- yaklasimin siirdiirilmesini gerektirdigini bildiren
Kurul, bu dogrultuda faiz oranlarinin sabit tutulmasina
karar verdi. Ote yandan TCMB 8 Haziran tarihinde, yakin
donemde gdzlenen kiiresel ve yerel gelismeler nedeniy-
le, bir hafta vadeli doviz depo faiz oranlannin dolar igin
%d4'ten %3,5°, Euro icin ise %2'den %1,5°%¢ indirilme-
sine karar verdi.

Enflasyon ise, May1s ayinda yiikselisini stirdirdi. Bu d6-
nemde bir énceki yilin ayni ayina gore %8,09 artan Ti-
Ketici Fiyatlan Endeksi’nde (TUFE), nceki aylarda oldugu
gibi yine gida fiyatlanindaki artigin ciddi etkisi gorildd. Yil-
ik bazda sirastyla %12,81 ve %13,44 oranlarinda yiikse-
len gida ve alkolsiiz icecekler ile lokanta ve oteller fiyatlari,
56z konusu enflasyon oraninin yarisini agikladi. Bununla
birlikte, %8,32 artan konut fiyatlar da, yillik enflasyona
Bnemli katki yapan gruplar arasinda geldi. Ote yandan
Nisan ayina gére %0,56 oraninda artan TUFE'nin aylik
gelisiminde, giyim ve ayakkabi fiyatlarindaki %10,06'lik
artig etkili oldu. Gida fiyatlan ise bu donemde aylik bazda
%2,68 oraninda diistis sergiledi.

TCMB Déviz Depo Faiz
Oranlarinda Yeniden
Indirime Gitti

Yillik Enflasyon Mayis
Ayinda %8,09 Oldu
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TiIVIveriIerine gére, Ma-
yis ayinda ihracat bir
onceki yihn ayni ayina gore %19
oraninda diiserek 10,8 milyar
dolar oldu. Mayis ayinda en gok
ihracat yapan sektor 1,48 milyar

dolarla otomotiv olurken, bunu
sirasiyla 1,38 ve 1,35 milyar
dolarlik ihracatla, kimyevi mad-
deler ve mamuller ile hazir giyim
ve konfeksiyon sektorleri takip
etti. Bu dénemde otomotiv ihra-

IHRACATTAKi GELISMELER

catl %27,4 oraninda yillik digtis
kaydederken, kimya ve hazir gi-
yim sektorleri ise sirasiyla %13
ve %16,4 oranlarinda daralma
sergiledi. Ote yandan, Mayis ayi
ihracat siralamasinda 4. sirada

Sektorler Bazinda ihracat (milyar $, ilk 15 Sektor)
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Kaynak: TiM ihracat Verileri

Mayis Ayt Ihracati 10,8
Milyar Dolar Oldu
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: En Yiiksek Ihracat Artigi

Miicevherde

Ti IVIveriIerine gore,

Mayis ayinda en
cok ihracat yapilan ilk 5 (lke,
Almanya, ingiltere, Irak, ital-
ya ve ABD oldu. Bu dbénemde

Almanya’ya yapilan mal ihra-

cati, bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %26,1 oraninda geriler-
ken, Irak pazarindaki diisis de
%38,1 oraninda devam etti.
Ayni dénemde Ingiltere ve ital-
ya pazarlarina yapilan ihracat

Ulkeler Bazinda ihracat (milyon $, ilk 10)
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Ulke Gruplannin ihracattaki Payi (%, Ocak-Mayis 2015)
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Kaynak: TiM ihracat Verileri

ULKELER VE iLLER BAZINDA iHRACAT.

yer alan elektronik sektori %22,2
oraninda diislis yasarken, 5. ve
6. siralardaki celik ve tekstil sek-
torlerinde de, sirasiyla %37,1 ve
%14,9’luk gerileme gerceklesti.
Bu donemde sektdrler genelinde
en giiglii performans, yillik %70,9
artis ile miicevher sektortinde, en
keskin diisiis ise, ihracati %38,2
oraninda gerileyen tdtiin ve ma-
mulleri sektériinde gorildi.

Bu dogrultuda, Mayis ayinda
yillik ihracat gelisim hizina en
olumlu katkiyr 1,1 yiizde puan-
la miicevher sektorii yaptr. ilgili
dénemde toplam ihracat gelisim
oranini agagr yonli etkileyen
sektorlerin baginda ise, otomo-
tiv ve celik geldi. Bu iki sektor,
Mayis ayinda Tirkiye’nin toplam
ihracat hizini sirasiyla 4,2 ve
3,5 puan olumsuz etkiledi. Bu
dénemde ihracatin asagi yonli
hareket etmesinde, Euro/Dolar
paritesindeki yillik digiis etkisini
gostermeye devam etti.

ise, sirasiyla %15,7 ve %221
oranlarinda gerileme sergiledi.
ABD’ye ihracat Mayis ayinda
%15’lik bir digts kaydederken,
iran ve Suudi Arabistan pazar-
lar gicgli biyimeler sergiledi.
Rusya’ya yapilan ihracatin ise,
daralmasini %41,8’lik bir hizla
slrdirdiagi gozlendi.

Ulke gruplari  baglaminda,
2015 yilinin ilk 5 ayinda AB
lilkeleri, Tirkiye’nin ihraca-

tinda %44,7’lik bir paya sahip
oldu. Bu dénemde (ilke grup-
lari arasinda 2. sirada gelen
Ortadogu da, gegen yilin ayni
dénemine gore, payini 1 puan
artigla  %20,6’ya  ylkseltti.
Buna kargilik, Bagimsiz Devlet-
ler Toplulugu’nun (BDT) pas-
tadaki payr 1,7 puan daralma
kaydetti. Afrika, Kuzey Amerika
ve Uzakdogu iilkelerine yapilan
ihracatin pay! bir 6nceki yilin
ayni dénemine gére sirasiyla
0,1, 0,9 ve 0,4 puanlik artiglar
kaydederken, diger Amerika ve
diger Asya pazarlarinda ise di-
lim daralmalari yagandi.

En cok ihracat yapan iller ara-
sinda ise, Mayis ayinda ilk si-
rayl yine Istanbul alirken, onu
Kocaeli ve Bursa izledi. istanbul
ve Kocaeli bu dénemde sirasiy-
la 5 ve 0,92 milyar dolarlik ihra-
cat gergeklegtirirken, Bursa’nin
ihracati 0,82 milyar dolar oldu.
Siralamada 4.1igi 0,62 milyar
dolarla izmir, 5.ligi ise 0,55 mil-
yar dolarla Ankara aldi.

iranve S. Arabistan Pazarlar
Cift Haneli Biiytidii

Ortadogu ve Kuzey Amerika
Ihracattaki Payini Artiryor
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TU I Kverilerine gore, Ni-
san ayinda ihracat
gecen yilin ayni ayina gore %0,2
oraninda artarak 13,4 milyar do-
lar oldu. Bu dénemde en yiiksek
de§erde ihracat gerceklestiren
fasil, %362 yillik artis kaydeden
kiymetli metaller ve taslar olur-
ken, onu sirasiyla %10,5 ve %9
ihracat daralmasi gergeklestiren
motorlu kara tagitlari ile makine-
ler izledi. Nisan ayinda 4.1igi ise,
%11 diisls kaydeden drme giyim
aldi. Bu dénemde yillik toplam ih-
racat gelisimine en olumlu katkiy
10,4 puanla kiymetli metaller ve
taglar yaparken, en olumsuz katki
ise -1,7 puanla demir-gelik gru-
bundan geldi.
ithalat ise Nisan ayinda yillik
bazda %11,1 oraninda bir di-
sis sergileyerek, 18,4 milyar
dolar oldu. Bu ddnemde en

kitlar ve yaglar, makineler ve
motorlu kara tagitlar oldu. it-
halat, s6z konusu fasillarin ilk
ikisinde sirasiyla yillik %32 ve
%14,8 azalirken, motorlu kara
tagitlarinda ise %13,7 oranin-
da artti. Nisan ayinda ithalatin
gelisim hizina en biytik pozitif
katki hava tagitlari ve aksam-
lari grubundan gelirken, asagi
yonlii destek veren gruplarin
basinda ise mineral yakitlar ve
yaglar yer aldi.

Bu veriler dogrultusunda, dig
ticaret acigl Nisan ayinda yillik
%31,9 oraninda bir digisle
4,97 milyar dolar oldu. Ocak-
Nisan déneminde ise agik %18
gerileyerek 20,2 milyar dolar
olarak kaydedildi. Yihn ilk 4
ayinda ihracatin ithalati karsi-
lama orani da, 6nceki yilin ayni

DIS TICARET DENGESI
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rislemler agi§i Mart ayin-
c a r Ida 4,96 milyar dolar ola-
rak gergeklesti. Mart ayi cariiglemler
hesabi, mal ve birincil gelir dengele-

rindeki sirasiyla 4,9 ve 1,3 milyar
dolarlik agiklarla agagi yonli hareket

ederken, hizmetler dengesindeki 1,1
milyar dolarlik fazladan olumlu etki-
lendi. Bu veriler dogrultusunda agik,
yilin ilk geyreginde dnceki yilin ayni
dénemine gore %7,4 oraninda bir
gerileme kaydetti. Yilliklandinlmig

cari agik 45,5 milyar dolar diizeyine
yiikselirken, enerji harig cari denge
ise ilk ceyregi fazla vererek kapadi.
Ote yandan, Mart ayinda cari agigin
finansmani zayif bir goriiniim verdi.
Bu donemde finans hesaplarindan

Cari Acik ve Finans Hesaplan (Milyar $)
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Finans Hesaplari

Kaynak: TCMB
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Cari islemler Agigi

1,7 milyar seviyesinde ¢ikig olur-
ken, net hata ve noksan kalemi ise
91 milyon dolar olarak gergeklesti.
Bu dogrultuda, Mart ayinda TCMB
rezervlerinde de 6,6 milyar dolar
dists kaydedildi.

Cari Agiktak
Diisiis Yavaslad

Enerji Harig Cari
Denge lIk Geyrekte
Fazla Verd
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iHRACATCILAR
MEGLISI

Euro Boélgesi sa-
EurOnayi tretimi hizi,
Subat ayr igin yukari yoénli
revize edilerek %1,9’luk bir

yilhk artiga isaret ederken,
Mart ayinda ise %1,8 yiikselis
sergiledi. Bu dogrultuda sana-
yinin ilk ceyrekte hiz kazandigi

AVRUPA EKONOMISi

goraldd. Aciklanan 2015 ilk
ceyrek GSYH verileri ise, Euro
Bolgesi ekonomisinin  yillik
bazda %1 bilyiime kaydetti-

Euro Bolgesi Giiven Endeksleri (puan)

2014

gini gosterdi. Bolge ekonomi-
sinde 2. ¢eyrek goriinimii ise
heniiz net bir mesaj vermiyor.
Bu baglamda, bir siiredir yiik-

-20 1239
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-0,86
-35 -

-40 -

0,28 | _1

—Tluketici Given Endeksi (sol eksen) =—Reel Kesim Gliven Endeksi (sag eksen)

Kaynak: TradingEconomics

seligte olan Reel Kesim Giiven
Endeksi’nin Mayis ayinda 0,28
puan seviyesinde gerceklege-

rek bir digls kaydettigi goze
carparken, tlketici glivenin-
deki gerileme de devam etti.

Ote yandan, Mart dénemi igin
%11,2’ye revize edilen issizlik
orani, Nisan’da ise %11,1 di-

GSYH Biiyiime Hizi (%, Yillik)

zeyine diistd. Bunun yani sira,
Nisan ayinda negatif kanattan
cikarak %0 seviyesine ulasan
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Kaynak: TradingEconomics
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ABD EKONOMISI

ABD ’d Mart ayinda tempo ABD Gilven Endeksleri (Puan) ABD Sanayi Uretimi ve ssizlik (%)

EKaybml e anayi Uretimi ve issizlik (%
sanayi Gretimi Nisan'da da bu egilimini 9 1
siirdirdil. Bu dénemde yilik bazdaki artis 110 7 g |.7°
hizi %1,9a gerileyen sanayi tiretimi, 2013 100 | 081
Temmuz ayindan sonraki en yavag perfor- ' 7
mansini sergilemis oldu. Bununla birlikte, 90 1 %07 6 -
ABD ekonomisinin ilk geyrek biiyiime hizi 5 | s 5,5
da, %3 olarak agiklandidi Snceki seviyesin- 80 1
den %2,7'ye revize edildi. 2. geyrege dair 70 72 4]
Oncii gostergeler ise, reel kesim beklenti- 3 -
lerinde bir iyilesmeye isaret ediyor. Reel 60 - 5 > 1.9
kesim giiven endeksinde Mayis ayinda 1,3 «\/”\,/‘/V\}Zva
puanhk yukan yonli bir hareket yasanir- 01 49 1
ken, bu dénemde tiiketici beklentilerinde B0 e 0

2013 2014 2015 2013 2014 2015

ise bir bozulma goriildi. Bu dogrultuda
5,2 puan gerileme kaydeden tiiketici giiven
endeksi Mayts ayinda 90,7 puan oldu. Ote
yandan, Nisan'da %5,4 seviyesine gerile-
yen issiziik orani Mayis doneminde yeni-
den %>5,5' yiikseldi. FED'in gézlemledigi

Kaynak: TradingEconomics

===Tlketici Gliven Endeksi

mmmm Sanayi Uretimi Yillik Bliyime Hizi

s [ssizlik Orani

—=Reel Kesim Giiven Endeksi

Kaynak: TradingEconomics

d‘@e(fj bli_f 9/‘55[‘)3;93?'3”_ 92“"‘5'{19“ ise, MZ” ABD Biiyiime:Hzini Enflasyon Nisan'da : [ssizlik Orani
ayindaki %-0,1 diizeyinden Nisan ayinda . ! . =i : D o .
diisiisiinde, zayiflayan enerji fiyatlan etkili :
olmaya devam ederken, cekirdek enflas-
yonda ise gbriiniim bozulmad.

YUKSELEN EKONOMILER

H olan ekonomilere dair 2015 1. geyrek bi-
G e I I[§ m e kt Eyﬂme verileri agiklanmaya devam ediyor.
Bu gergevede Hindistan ekonomisi, bu donemdeki en yiiksek gelisim hi-
zini sergileyerek diinya listesinde zirveye yerlesti. ilk geyrekte kaydettigi
%7,5 oranindaki GSYH artigiyla bu dénemde Gin’den yiiksek bir perfor-
mans sergileyen Hindistan’in, dnceki geyrege gore de hizlandigi gorildi.
Ekonominin temposunda, gerek iretim gerekse hizmetler sektérlerindeki
gl blydmeler rol oynadi.
Latin Amerika’nin en biiyik ekonomisine sahip Brezilya ise, dnceki gey-
reklerde ¢izdi§i olumsuz tabloyu yilin 1. geyreginde de siirdiirdii. Bu

GSYH Biiyiime Hizi (%, Yillik)
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Kaynak: TradingEconomics
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dénemde %1,6 oraninda daralma kaydeden Brezilya ekonomisi, bdylece
4 ceyrektir ist liste gerileme yasadi. Ekonomide Gzel ve kamu tiketim
harcamalar diisiis kaydederken, yatirnmlardaki giiglii daralma da iktisadi
aktivite lizerinde olumsuz etkiler gstermeye devam etti.

Ote yandan Giiney Afrika ekonomisi ise bu donemde, 2013 yilinin son
ceyreginden bu yana en yiiksek hizina ulasti. Onceki yilin ayni dénemine
gbre %2,1 blyime gergeklestiren ekonomi, madencilik sektériinde uzun
siire sonra gelen toparlanmadan gii¢ alirken, tarim ve hizmetler sektorle-
rindeki bilyiimeden de destek ald1.
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